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INDICE GENERAL DE ACTIVIDAD (IGA)
Abril de 2026

Abril 2026 Var. mensual

+0,0% a -0,7% m

SE MODERA LA ACTIVIDAD EN ABRIL

De acuerdo con el IGA-OJF, el nivel general de actividad registré una variacion de 0,0% anual en abril,

acumulando para el primer cuatrimestre una baja de 0,3%. Por su parte, la medicion desestacionalizada
registré una caida de 0,7% respecto al mes precedente.

PERSPECTIVAS

La contraccion de 0,7% mensual que registré el IGA-OJF para abril sugiere que la actividad sigue mos-
trando una evolucién oscilante, bajando luego de la fuerte suba de marzo, que fue revisada al alza. Entre
los sectores mas dindmicos seguimos encontrando a Minas y canteras, a Agricultura y ganaderia y a
Intermediacién financiera, sumando en el cuarto mes un buen resultado para Electricidad, gas y agua.
En la otra punta, la Industria manufacturera y el Comercio se afianzan como los sectores mas rezagados,
tanto en abril como en el acumulado de los primeros cuatro meses. Si bien no esperamos que esta
dinamica de marcha a dos velocidades cambie en el corto plazo, deberiamos ver una paulatina mejora
de los sectores mas golpeados. Las condiciones macro han mejorado, vy si la inflacién retoma el proceso
de desaceleracion podriamos ver una mejora en ingresos de las familias y en la confianza de los consu-

midores, lo que, ayudado por el arrastre de los sectores dinamicos, deberia permitir un cambio de ten-
dencia en el comercio y la industria.

ARGENTINA: INDICADOR GENERAL DE ACTIVIDAD IGA-OJF
Base 1993=100 serie desestacionalizada
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Fuente: OJF & Asociados

El indice General de Actividad (IGA) es un estimador mensual insesgado del PIB. Utiliza 122 series estadisticas para construir
el primer indicador de actividad econdémica que permite medir mensualmente y con menos de un mes de demora la evolucion

de la economia en su totalidad, combinando la representatividad del PBI pero con la frecuencia y actualizacion mensual de un
Indice de Produccion Industrial.

Los cuatro ultimos datos estan sujetos a revision y el Ultimo es una estimacidon preliminar.
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Agriculturay ganaderia: El sector agropecuario tuvo una expansion de 3,6% anual en el cuarto
mes del afio, acumulando para el primer cuatrimestre un avance de 7,1%. A pesar de la mejora
en la proyecciones para soja y maiz, la produccién agricola (+6,6%) ya no puede reflejar las
fuertes tasas de crecimiento de meses pasados, y la ganaderia anot6é una importante retraccion
en abril (-11,9%), vinculada principalmente a retencion de hacienda, para sumar kilos con pe-
riodos de recria alargados.

Industria Manufacturera: La industria registré en abril una caida anual de 2,0%, acumulando
una baja de 2,5% en los primeros cuatro meses. A su vez, el IPI-OJF observé una contraccion
mensual de 0,5% en la serie sin estacionalidad, moderando el salto que habia registrado para
marzo. Entre los sectores con peor resultado se destaca la produccion automotriz, que volvio a
registrar cifras de produccion muy por debajo de las del afio anterior (-17,5%), los despachos
de cemento que mostraron una fuerte contraccion anual (-13,1%), y la faena bovina, que anot6
la baja mas abultada en méas de 20 meses (-15,2%). Entre las subas se destaca el sector olea-
ginoso, las refinerias, y la produccion de acero.

Electricidad, gas y agua: El sector de servicios publicos anot6 una importante suba de 7,2%
anual en el cuarto mes, llevando el acumulado de los primeros cuatro meses a una suba de
1,2%. El informe de Cammesa refleja que la mayor generacién fue necesaria para cubrir un
aumento en la demanda de 7,7%, impulsada tanto por el apartado residencial como por el in-
dustrial.

Minas y Canteras: El sector de minas y canteras registré para abril una expansion de 7,3%,
liderada por el sector petrolero. Los datos que comparte el ministerio de Energia de Neuquén
siguen mostrando niveles de produccién récord en Vaca Muerta, quedando como uno de los
sectores mas dinamicos de la economia actual. El acumulado de los primeros cuatro meses de
2026 refleja una suba de 5,5% de forma anual.

INDICE GENERAL DE ACTIVIDAD (IGA-OJF)
abr-26/abr-25 (Var%A) Ene - abr-26/Ene - abr-25 (Var%A)

Minas y Canteras 55

Electricidad, Gas y Agua 12
Intermediacion Financiera 72
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura 71

Construccion 2,3

Transp, Almac. y Comunicaciones 1,6

Total 0,0 03
Servicios Sociales y de Salud -0,1 0,0

Act Inmob, Empresariales y de Alquiler -0,5 0,1
Administracién Publica y Defensa -0,6 -0,6
Industrias Manufactureras (IPI-OJF) -2,0 -2,5
Comercio al por mayor y menor 2,4 -3,1

Fuente: OJF & Asociados
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IGA
indice indice
' General de | Variacion | General de | Variacion
Actividad anual |Actividad IGA| mensual
IGAOJF OJF
Unidad de Medida 1993=100 desest desest
Fuente OJF OJF OJF OJF

abr-23 168,5 -3,9% 168,15 -2,6%
may-23 169,9 -4,2% 164,85 -2,0%
jun-23 170,0 -5,4% 164,33 -0,3%
jul-23 170,0 -0,7% 170,17 3,6%
ago-23 175,0 -05% 170,22 0,0%
sept-23 1731 -0,3% 169,57 -0,4%
oct-23 171,3 0,4% 167,32 -1,3%
nov-23 171,4 -1,8% 166,82 -0,3%
dic-23 159,8 -5,6% 163,75 -1,8%
ene-24 152,5 -5,5% 159,54 -2,6%
feb-24 148,4 -5,3% 161,58 1,3%
mar-24 152,1 -11,0% 158,03 -2,2%
abr-24 165,7 -1,7% 161,60 2,3%
may-24 166,4 -2,1% 161,56 0,0%
jun-24 164,1 -3,5% 161,44 -0,1%
jul-24 166,4 -2,2% 164,08 1,6%
ago-24 166,6 -4,8% 163,00 -0,7%
sept-24 167,8 -3,1% 164,95 1,2%
oct-24 173,5 1,3% 167,39 1,5%
nov-24 171,9 0,3% 167,96 0,3%
dic-24 166,3 41% 169,65 1,0%
ene-25 163,4 72% 170,71 0,6%
feb-25 159,2 72% 173,43 1,6%
mar-25 163,1 72% 168,51 -2,8%
abr-25 175,4 58% 171,50 1,8%
may-25 174,8 51% 170,94 -0,3%
jun-25 176,3 75% 172,32 0,8%
jul-25 171,2 29% 169,52 -1,6%
ago-25 173,9 44% 171,58 1,2%
sept-25 177,4 57% 172,67 0,6%
oct-25 179,6 3,6% 172,73 0,0%
nov-25 172,7 0,5% 171,77 -0,6%
dic-25 169,2 1,7% 170,98 -0,5%
ene-26 161,7 -1,0%0 170,36 -0,4%
feb-26 154,0 -3,2% 168,19 -1,3%
mar-26 168,1 3,0% 172,61 2,6%
abr-26 175,3 0,0% 171,41 -0,7%

Los ultimos 4 datos estan sujetos a revision y el Ultimo es una estimacion preliminar



